SUOMEN SUURLAHETYSTO
MOSKOVA

Talousuutisia Moskovasta 12.-25.2.2009

2007 2008 vuosineljannekset:
1. 2. 3. 4,
BKT:n kasvu, % 8,1 8,5 7.5 6,2 1
Federaation budjettiylijaama, % BKT:sta 54 6,8 75 10,2 -7
Ulkomaankauppa (tavarakauppa)
*viennin kasvu euroissa laskettuna, % 7 34 31 40 -2
*tuonnin kasvu euroissa laskettuna, % 29 23 23 31 15
(lahde: Venajan keskuspankki)
*viennin kasvu Suomeen euroissa, % 8 35 36 26
* tuonnin kasvu Suomesta euroissa, % 8 18 28 20

(lahde: Suomen tulli)
Kaikki %-muutokset vuoden takaisesta eli edellisen vuoden vastaavasta aikajaksosta.
Valtion ulkomainen velka 30.9.2008 31 mrd. USD

Yritysten ja pankkien ulkomainen velka 30.9.2008 498 mrd. USD
Valtion kahden ylijddméarahaston varat 31.1.2009 222 mrd. USD

Valuuttavaranto 20.2.2009 382 mrd. USD
Ruplan kurssi 26.2.2009 USD = 35,74 RUB EUR = 45,97 RUB
Raakadljyn hinta 25.2.2009 Urals 41,12 USD/bbl Brent 42,17 USD/bbl

Talouskehitys ja talouspolitiikka

Talouskehitysministerio heikensi jalleen ennustettaan noin kuukausi sitten tekemastaan arviosta.
Ministerio ei ole muuttanut oletustaan tdmén vuoden 6ljyn hinnasta (Urals-vientidljyn hinta 41 dollaria
tynnyriltd) mutta ennakoi nyt BKT:n supistuvan runsaat 2 %. Varatalousministeri Andrei Klepatsh totesi,
ettd uuteen arvioon johtivat [&hinné tiedot teollisuustuotannon syvasté pudotuksesta tammikuussa,
joskin pudotuksen odotetaan olevan pienemmaén tulevina kuukausina. Ministeri¢ arvioi
teollisuustuotannon vahenevan tédna vuonna yli 7 %, investointien supistuvan 14 %, vaeston
reaalitulojen pienenevan 8 % ja kuluttajahintojen nousun olevan vield vuoden lopussa 13-14 %.
Klepatshin mukaan tdmén vuoden kehitys riippuu paljolti hallituksen kriisinvastaisten toimien
toteutumistahdista ja pankkiluototuksen kaynnistymisesta.

Jalostavan teollisuuden tuotanto oli tammikuussa neljanneksen pienempi kuin vuotta aiemmin.
Edellisten kuukausien tapaan elintarviketeollisuuden ja 6ljytuotteiden tuotantoa oli vain muutama
prosentti vahemman kuin vuoden 2008 tammikuussa. Muiden keskeisten teollisuudenalojen tuotanto
kynti kolmasosan-puolet alempana kuin vuotta aiemmin. Eraiden arvioiden mukaan pudotuksen
syvyytta on lisannyt se, ettd raha ei tahdo kiertda ja yritysten maksurastit muille yrityksille ovat
kasvaneet.

Investoinnit pienenivat tammikuussa. Investointien samoin kuin rakentamisen maara oli suunnilleen
15 % pienempi kuin vuoden 2008 tammikuussa.

Vahittdiskaupan kasvu on hiipunut edelleen, joskin talouden muita sektoreita huomattavasti
maltillisemmin. Vahittdiskauppa myi vield tammikuussakin tavaramaaran, joka oli pari prosenttia
suurempi kuin vuotta aiemmin.




Tyottdmyys nousi yli 8 prosenttiin tydvoimasta tammikuussa. Tilastolaitoksen kansainvalisen
tyojarjeston ILO:n kyselymenetelm&an perustuvan seurannan mukaan ty6ttomia oli yli 6 miljoonaa eli
neljanneksen enemman kuin vuotta aiemmin. Ty6ttomiksi rekisterdityneiden maara lisdantyi

1,7 miljoonaan, joista 1,4 miljoonaa sai ty6ttémyyskorvausta. Terveys- ja sosiaaliministerio odottaa
tyottdmyyden lisdantyvan.

Palkkojen nousu hidastui edelleen tammikuussa. Keskipalkka oli tammikuussa en&dé kolmisen
prosenttia suurempi kuin vuotta aiemmin. Koska kuluttajahintojen nousu oli samalla jaksolla edelleen
yli 13 %, reaalipalkka oli pienempi - lahes kymmenesosan verran - kuin vuoden 2008 tammikuussa.
Vaeston kaikki kaytettavissa olevat reaalitulot (mukaan lukien mm. elékkeet ja muut sosiaalitukitulot)
olivat tammikuussa kahden edellisen kuukauden kaltaisesti my6s useita prosentteja pienemmat kuin
vuotta aiemmin. Eraat kommentaattorit ovat korostaneet, etté elintason aleneminen - kun palkkojen
nousu on hidastunut mutta hintojen nousu jatkuu nopeana - on noussut yhdeksi talouden taantuma-
ajan hoitohaasteeksi maan johdolle, ja tAhdentaneet tarvetta saada inflaatio hidastumaan.

Yritysten palkkaréstit ovat kasvaneet etenkin marraskuun jalkeen. Helmikuun alussa yritysten
palkkarastien summa oli yli kaksi kertaa niin suuri kuin vuotta aiemmin, joskin rasteja oli edelleen alle
200 miljoonaa euroa (pl. pienyritykset, joita tilastolaitoksen seuranta ei kata) eli 1 % kuukausittaisesta
palkkasummasta. Palkkoja oli rastissa puolelle miljoonalle tyontekijalle eli noin 2 prosentille seurantaan
kuuluvien yritysten tyontekijoistd. Lahes puolet palkkarasteista oli kertynyt jalostavassa teollisuudessa
ja vajaa viidesosa kuljetusalalla.

Ruplaa voi tukea tuonnin huomattava vdheneminen, mutta pddoman ulosvirtaus saattaa luoda
heikentymispainetta. Rupla heikentyi jalleen helmikuun puolivalin jalkeen mm. sen kysynnan
vahennyttya, kun yritykset saivat eraat keskeiset veromaksut hoidettua. Rupla on vaihteluvalissaan
1-2 % keskuspankin ilmoittaman alarajan ylapuolella. Futuurimarkkinat odottavat edelleen ruplan
heikentyvan kuutisen prosenttia kesakuuhun mennessa. Keskuspankin varapaajohtaja Aleksei
Uljukajev ja varatalouskehitysministeri Andrei Klepatsh totesivat hiljattain, ettd ruplaa tukee tédnéa
vuonna tuonnin huomattava véheneminen, jonka voi odottaa pitdvan vaihtotaseen ldhelld tasapainoa.
Toisaalta erdat tarkkailijat muistuttavat siitd, ettd padomaa voi kuitenkin odottaa virtaavan enemman
ulos kuin sisaan, mika yllapitda ruplan heikentymispainetta.

Osakekurssien elpyminen jai lyhytaikaiseksi, silla kurssit kdantyivat laskuun helmikuun puolivalissa.
Vengjan keskeiset RTS- ja MICEX-osakeindeksit palautuivat kohti talouskriisin tammikuun
pohjalukemiaan, osin 6ljyn hintaodotusten heikentymisen vuoksi ja osin muun maailman osakekurssien
laskua seuraten.

Pankkiluototuksen edistamiseksi valtio alkaa mydnt&a takuita tarkeiksi katsotuille yrityksille.
Hallitus paatti takuusd&nngdksista helmikuun puolivalissa. Valtio myontaa takuita yleistoimiluvan
omaavien pankkien (vajaat 300 pankkia) myontamille vahintd&an puolen vuoden ja enintdan 5 vuoden
pituisille ruplaluotoille. Takuun suuruus on 3-200 miljoonaa euroa lainaajayritysta kohden. Kukin takuu
on enintaan puolet luotosta (puolustusteollisuuden strategisille yrityksille kuitenkin 70 %) ja
lainaajayrityksen on hoidettava jaljelle jaavalle luottosummalle muut takuut tai vakuudet. Strategisiksi
katsottuja puolustusteollisuuden yrityksia on 1 500 ja muut takuiden saajat ovat niiden 295 yrityksen
piirista, jolle hallitus on luvannut kriisitukea. Federaation budjetissa 2009 takuisiin on varattu 6,5 mrd.
euroa (vajaa prosentti BKT:sta), josta kolmasosa puolustusteollisuudelle.

Valtionkorporaatioille annettua pddomaa takaisin budjettiin. Tiukassa budjettitilanteessa
finanssiministerid kay neuvotteluja ainakin kahden valtionkorporaation, Rosnanon ja
asuntouudistusrahaston, kanssa niille federaation budjetista vuoden 2007 lopulla pAdomaksi
annettujen varojen palauttamisesta budjettiin siltd osin, kun varat ovat kayttAmatta.
Asuntouudistusrahaston saamasta yli 5 mrd. eurosta palautuu budjettiin ainakin kolmasosa,
mahdollisesti yli puolet. Rosnano on saanut budjetista vajaat 3 mrd. euroa. On epaselvaa, vaaditaanko
Olimpstroi-valtionkorporaatiota palauttamaan saamiaan budjettivaroja, silla Sotshin talviolympialaiset
2014 kuuluu maan prioriteettiprojekteihin.
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Valtio ja liilkemaailma lahentyvét toisiaan kriisin oloissa eri tavoin. Joulukuun lopussa julkaistun
"Putinin listan" (valtion erityista kriisitukea nauttivien yritysten listan) jalkeen nyt julkaistiin "Medvedevin
lista" (eliitin keskuudestaan valitsema nuorehkojen osaajien "kultainen tuhat”, jonka joukosta jatkossa
rekrytoidaan valtionhallinnon johtavia virkamiehid). Luetteloon siséltyy myds useita liike-elaméan
raskaan sarjan nimia. Taman lisdksi julkisuudessa on ollut spekulaatioita siitd, etta valtio ottaisi
suurliikemiehida mukaan valtio-omisteisten suuryhtididen hallituksiin; esimerkkind on mainittu Mihail
Prohorovin ehdokkuus Aeroflotin hallitukseen.

Kriisi on puolittanut venalaisten miljardé6rien maaran. Venjalla on Finans-lehden mukaan enaa
49 miljardd6rid, viimevuotisen 101:n sijaan. Listan huipulla ovat talla hetkella Mihail Prohorov, Roman
Abramovitsh, Vladimir Lisin, Vagit Alekperov ja Suleiman Kerimov.

Teollisuus

Ter&stuottajat leikkasivat tuotantoaan roimasti vuoden 2008 viimeisella neljanneksella. Suurin
tuotannon vahentaja oli MMK (Magnitogorskij Metallurgitsheskij Kombinat) 50 prosentin
leikkauksellaan. Sita seurasivat Severstal (-48 %), Jevraz Group (-34 %), NLMK eli Novolipetskij
Metallurgitsheskij Kombinat (40 %) ja Metshel (-24 %).

Norilsk Nikel sulkee kaikki Australian-yksikkénsa. Yhtio lopettaa nikkelintuotannon valittdmasti
Black Swan- ja Lake Johnston -tuotantoyksikdissa. Jo aiemmin se oli ilmoittanut lopettavansa
tuotannon Cawse-, Waterloo- ja Silver Swan -yksikdissaan. Norilsk Nikelin muut ulkomaiset omistukset
ovat Tati Nickel Botswanassa, Nkomati Etela-Afrikassa, Stillwater Mining Yhdysvalloissa seka
Harjavalta Suomessa. Norilsk Nikelin johto on todennut Harjavallan-toiminnoilla olevan vahvoja
synergiaetuja yhtibn Vengjan-toimintojen kanssa.

Paaministeri Putin on paattanyt, ettd hallitukseen muodostetaan uusi komissio kasittelem&éan
metallurgia-asioita. Komission kokoonpano ja sen tydn sisalto ei vield ole selvilla.

Autojen myynti putosi tammikuussa 33 % vuoden 2008 tammikuuhun verrattuna. Edelliskuukauteen
eli vuoden 2008 joulukuuhun verrattuna autojen myynti romahti perati 45 %. Joulukuun ostopiikin
osasyyna olivat tammikuussa 2009 voimaan tulleet autojen tuontitullien korotukset. Kymmenen
myydyimman automerkin joukossa suurimmat putoajat olivat Hyundai (48 %), Kia (44 %) ja Lada

(38 %), mika kertoo myyntiromahduksen koetelleen niin tuontiautoja kuin kotimaista tuotantoakin.

Autojen tuonti romahti tammikuussa 73 % edellisvuoden vastaavasta ajankohdasta.
Autoteollisuuden neljd yritystd - AvtoVAZ, GAZ, Kamaz ja Sollers - ovat pyytédneet hallitukselta tukea
eri muodoissa yhteensa jo noin 650 miljoonan euron arvosta. Hallitus on julkaissut luettelon Vengjalla
valmistetuista ja koottavista automerkeistd, joiden hankintaan aletaan myontaa valtion tukemia lainoja.

Jopa alkoholin tuotanto on laskussa. Alkoholinvalmistajat tuottivat ja jakelivat tuotteitaan
tammikuussa 27 % vahemman kuin tammikuussa 2008. Muutos johtuu pitkalti siita, etta
vahittdiskauppa ei ole - muun muassa maksuvaikeuksistaan johtuen - tayttényt varastojaan uuden
vuoden jalkeen vanhaan tahtiin. Kuluttajatasolla on jo huomattu halvempien merkkien valtaavan alaa
kallimmilta merkeilta.

Sotshin olympialaisten 6ljyalan pdadsponsoriksi on valittu Rosneft ja pankkipaasponsoriksi
Sberbank. Rosneftin sponsorisopimus on suuruudeltaan 160 miljoonaa dollaria, Sberbankin 110-130
miljoonaa dollaria. Olympiajarjestdjat olivat aiemmin ilmoittaneet ottavansa paasponsorikategoriaan
(johon paastéakseen yhtididen taytyy kaivaa taskuistaan vahintaan 100 miljoonaa dollaria) kuuden eri
sektorin edustajia (0ljy, kaasu, metallurgia, pankit, telekommunikaatio ja vaatetus) mutta ovat nyt
lisanneet siihen kaksi uutta sektoria - vakuutussektorin seka lentoyhtiét. Oljysponsorin liséksi on tahan
mennessa valittu mygds telekommunikaatiosponsorit - Rostelekom ja MegaFon. Olympialaisten
toteuttamisesta vastaava valtionkorporaatio Olimpstroi on saanut toistaiseksi lunastettua kayttoonsa
vasta neljinneksen siitd maa-alasta, jotka sen rakennusprojektien toteuttamiseksi tulisi hankkia. Tahan
syina ovat olleet muun muassa alueilla asuvien ihmisten uudelleensijoittamisen ongelmat.



Liikenne ja telekommunikaatio

Lentomatkustajien mééara vaheni tammikuussa 20 % vuoden 2008 tammikuusta. Viela joulukuun
luvut olivat osoittaneet 15 prosentin kasvua edellisvuodesta. Uuden vuoden matkustushuipun aikana
lentoyhtiGilla oli tAn& vuonna yhteensé 931 charter-lentoa eri kohteisiin, edellisvuoden 1730 charter-
lennon sijaan. Matkustajatilastojen odotetaan muuttuvan vuoden edetessa yha synkemmiksi.

Vengjan informaatioteknologia-alan tuotteiden ja -palvelujen viennin arvo vuonna 2008 oli lahes
800 miljoonaa euroa. Tasta 72 % syntyi ulkoistetusta ohjelmoinnista ja 28 % ohjelmistotuotteiden
viennistéd. Viimeksi kuluneiden kahden vuoden aikana ohjelmistojen ja IT-palvelujen vienti on kasvanut
yli 50 % vuodessa. Talouskriisin odotetaan kuitenkin iskevan myds Vengjan IT-alan kasvuun. Samalla
kriisissd ndhd&én mahdollisuus: kulujen leikkaukset eri puolilla maailmaa voivat johtaa yrityksissa
monien IT-toimintojen ulkoistamiseen, mista myds Vengjalla on mahdollisuus saada siivunsa.

Telenorin vaikeudet jatkuvat. Omskilainen vetoomustuomioistuin on maarannyt Telenorin
maksamaan 1,35 miljardia euroa matkapuhelinoperaattori Vympelkomille. TAm& on suurin summa,
mitd ulkomaalaiselta yritykselta on Venajalla oikeusteitse koskaan vaadittu. Oikeusprosessi alkoi
huhtikuussa 2008, jolloin Brittildisille Neitsytsaarille rekister6ity Farimex Products (omistaa
Vympelkomin osakekannasta 0,002 %), nosti syytteen Vympelkomin suurimpia osakkeenomistajia
Telenoria ja Altimoa vastaan syyttaen naita siitd, ettd ne ovat estaneet Vympelkomin laajentumisen
my6s Ukrainan-markkinoille. Farimex arvioi tAméan aiheuttaneen Vympelkomille noin 3 miljardin euron
tappiot. Elokuussa 2008 alioikeus péétti, etta vastuu tasta kuuluu yksin Telenorille ja mé&rasi sen
maksamaan korvauksina 2,2 miljardia euroa. Telenor valitti, ja tulos on siis nyt tAmé&. Telenor on
ilmoittanut, ettei aio maksaa vaadituista korvauksista "dollariakaan”. Telenorin Vympelkom-omistuksen
arvo on talla hetkelld 1,4 miljardia euroa (33,8 % osuus yhtitsta).

Kéannykkavahittdiskaupan nopea konsolidoituminen jatkuu. Venajan suurin
matkapuhelinoperaattori MTS sai federaation antimonopoliviraston (FAS) hyvaksynnén nyt myds
Eldorado-kannykkaketjun ostolle.

Séaéantely-ymparisto

Kauppaa koskevan uuden kilpailulainsdddannon valmistelu etenee edelleen tahmeasti. Venajalla
on jo pitkd&n valmisteltu uutta kilpailulakia, joka tulee valmistuessaan maarittamaan muun muassa
sen, mitd "maaraava markkina-asema" vahittaiskaupassa tarkoittaa. Lain valmistelua ovat hidastaneet
talousministerién ja antimonopoliviraston suuret nakemyserot sen sisallostd. FAS on edustanut asiassa
jyrkempaa linjaa ja on viime aikoina ehdottanut lakiehdotukseen muun muassa muotoiluja, jotka
mahdollistaisivat valtion suoran hintasdantelyn, kysynnan ja tarjonnan periaatteet ohittaen. Lakiesitys
paatynee duuman kasittelyyn kevéaén kuluessa.

Hallitus harkitsee koksihiilen tuontitullien korottamista. Tiedotusvalineiden mukaan korotus on
Metshel-yhtion ehdottama ja tulisi nostamaan tuontitullin 5 prosentista 15 prosenttiin.

Energia

Nesteytetyn kaasun (LNG) tuotanto Sahalin 2:1la alkoi 18.2. Sahalin 2 on Venajan ensimmainen
LNG-hanke ja sen odotetaan tuottavan 6 miljoonaa tonnia nesteytettya kaasua tdmén vuoden aikana.
Energiaministerion mukaan ensimmaiset kuljetukset kdynnistyvat maaliskuussa. Sahalin 2 -hankkeen
osakkaita ovat Gazprom, jonka onnistui lunastaa Shellin aikaisempi enemmistbosakkuus itselleen
joulukuussa 2006. Shell omistaa hankkeesta nyt 27,5 % miinus 1 osakkeen, japanilaiset Mitsui 12,5 %
ja Mitsubishi 10 %.

Energiaministerio edellyttdd, etta Sahalin 1 -projektin kustannuksia leikataan 15-20 %.
Leikkausvaatimus on Sahalin 1 -projektin operaattorista, Exxon Neftegas Ltd:sta 30 % omistavan
ExxonMobilin mukaan viivastyttanyt hankkeen etenemista, silla ministerio ei viela ole hyvaksynyt
yrityksen investointisuunnitelmaa kuluvalle vuodelle. Exxon kertoi myds, ettd Gazprom painostaa sita



myymaan tulevaisuudessa kentélta tuotettavan kaasun Gazpromille eikd Kiinaan. Exxon Neftegasin
tuotannonjakosopimuksessa ei ole rajoitettu ulkomaille vietdvan kaasun maaraa.

Vendlaiset 6ljy-yhtiot saivat Kiinalta yhteensa 25 miljardin dollarin lainan. Rosneftin ja
Transneftin saamien lainojen vastineena Rosneft ja Kiinan CNPC allekirjoittivat 20-vuotisen
sopimuksen venalaisen 6ljyn viennista Kiinaan. Vuodessa 0ljya vieddan 15 miljoonaa tonnia.
Lainasta ja sopimuksesta keskusteltiin maiden paaministerien tavatessa 28.10.2008, minka jalkeen
yhti6ille annettiin tehtavaksi sopia tarkemmista ehdoista.

Gazprom leikkaa investointiohjelmaansa vuodelle 2009. Uuden investointiohjelman mukaan
vain sellaiset hankkeet, jotka ovat kannattavia 6ljyn hinnan ollessa 25 dollaria barrelilta, tullaan
toteuttamaan. Tama tarkoittaa noin 200 miljardin ruplan leikkausta alkuperaiseen ohjelmaan. Lisaksi
kustannusleikkauksia toteutetaan suosimalla kotimaista tuotantoa. Venjalla tuotettujen laitteiden
osuutta hankinnoista tullaan nostamaan 92 prosenttiin vuoden ensimmaisen neljanneksen aikana.

Antimonopolivirasto (FAS) tutkii suurten 6ljy-yhtiéiden hinnoittelua. FAS:n mukaan 6ljyn
tukkuhinnat nousivat 30-60 % vuoden 2008 viimeisella neljanneksella hallituksen 6ljy-yhtidille
tarjoamista tukitoimista ja 6ljyn maailmanmarkkinahinnan laskusta huolimatta. Lukoilia, Rosnetftia,
TNK-BP:t4 ja Gazprom Neftia syytetdan markkina-aseman vaarinkaytosta.

Sahkdsektorin investointisuunnitelmaan suunnitellaan muutoksia? Varaenergiaministeri
Sinjuginin mukaan sahkoénkulutus ei [&hivuosina kasva aikaisemmin arvioituun tahtiin taloustilanteen
vuoksi. Tasté syysta sdhkontuotantokapasiteetin kasvattamiseksi suunniteltuja investointeja saatetaan
Sinjuginin mukaan leikata tai lykata seuraavien viiden vuoden aikana.



