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Talousuutisia Moskovasta 27.5.-9.6.2010

Vendja on 10 vuodessa saavuttanut asetetuista strategisista tavoitteista alle 40 %.
Talouskehitysministerion ennuste: vuonna 2011 bruttokansantuote kasvaa 3,4 %.
Sahkon hinta vapautuu suunnitellusti valtion hintasdantelysta vuonna 2011.
Skolkovon innokaupungin kustannusarvio jo 2,7 miljardia euroa.

Metso Bratskin uuden sellulinjan p&élaitetoimittajaksi.

Viljan vienti ei veda.

Vengjan ennuste vuosille 2010 — 2013:
2010E 2011E 2012E 2013E

BKT:n kasvu (muutos vuositasolla %) 4.0 % 3,4% 35% 4.2%
Reaalitulojen kasvu (muutos %) 3,4% 25% 2,4 % 3,1%
Vahittdiskauppa (muutos %) 4.4% 4 5% 4.8% 6,3%
Teollisuustuotanto (muutos %) 2,7% 3,2% 3,1% 4.2%
Kiinteat investoinnit (muutos %) 29% 8,8% 6,3 % 8,1%
Inflaatio (paivitetty ennuste) 6-7% 55-6,5% 5-6% 4. 5-55%
Raakadljyn hintaoletus / bll (Urals) 75 75 78 79 USD
Léhde: Venajan talouskehitysministerio
Taloustilastot tammi-huhtikuu 2010 1-4/2010
(% muutos on verrattuna edelliseen vuoteen) verrattuna 1-4/2009
BKT:n kasvu, muutos viime vuoteen % 35%
Reaalitulojen kasvu (muutos %) 6,5 %
Vahittdiskauppa (muutos %) 20%
Teollisuustuotanto (muutos %) 6,9 %
Kiinteat investoinnit (muutos %) -2,3%
Léhde: Venajan talouskehitysministerio
1-4/2010 Muutos %
Tuonti IVY-maiden ulkopuolelta 55,1 mrd USD 17,6%
Vienti IVY-maiden ulkopuolelle 107 mrd USD 63,6%
(% muutos on verrattuna edelliseen vuoteen)
Léhde: Venajan keskuspankki
1.1.2010 09.06.2010
Ruplan kurssi (Venajan keskuspankki) EUR = 43,46 RUB 37,83 RUB
USD = 30,19 RUB 31,62 RUB
Raakadljyn hinta (Urals) 78,29 USD 73,23 USD
hinta (Brents) 78,81 USD 73,73 USD

Talouskehitys ja talouspolitiikka

Vuoteen 2010 ulottuneen hallituksen strategiaohjelman tavoitteista toteutui 36 %. Strategian
tarkeimpia tavoitteita oli Vendjan bruttokansantuotteen kaksinkertaistaminen kymmenessa
vuodessa. Tassa ei aivan onnistuttu, mutta talouskasvu oli vuosina 2000—2008 keskimaéarin 7 %
vuodessa aina talouskriisiin saakka. Toinen keskeinen tavoite oli Ven&jan talousrakenteen
monipuolistaminen ja integrointi maailmantalouteen. Kumpikaan tavoitteista ei toteutunut — Venaja
neuvottelee edelleen WTO-jasenyydesta eika ole onnistunut monipuolistamaan talousrakennetta.
Keskeisten taloudellisten tavoitteiden lisaksi ohjelmaan sisaltyi my6s lukuisia rakenteellisia
uudistuksia vallan, oikeusjarjestelmén, terveyshuollon, verotuksen, rahoitusalan, pankkijarjestelman,



julkisen hallinnon, tullin ja lainvalvontaviranomaisten kehittdmisen aloilla. Naissa jaatiin
asiantuntijaryhman antaman arvion mukaan kauas tavoitteista. Nykyisin toteutettavan vuoteen 2020
ulottuvan sosiotaloudellisen kehitysohjelman tavoitteet ovat samantapaisia, tarkeimmat teemat ovat
talouden monipuolistaminen, innovaatiot, terveys, koulutus ja osaaminen.

Raaka-aineiden hinnat ovat toukokuun aikana laskeneet Euroopan epavarmuuksien takia.
Oljyn maailmanmarkkinahinta on toukokuussa sahannut markkinoiden epavarmuuksien takia. Urals-
laadun barrelihinta oli toukokuussa keskimaéarin 73,36 dollaria, kun se vield huhtikuussa oli 85,52
dollaria. Oljyn hinnan liséksi myés muiden Venajalle tarkeiden raaka-aineiden kuten teraksen,
nikkelin ja alumiinin hinnat ovat toukokuussa laskeneet. Seurauksena raaka-aineiden hintojen
laskusta Venajan budjettitulot laskivat toukokuussa verrattuna edelliskauteen. Venajan talous on
edelleen hyvin riippuvainen raaka-ainehintojen kehityksestd, joten raaka-aineiden trendi voi hidastaa
talouskasvua. Talouskehitysministerié on pitanyt tAman vuoden bkt:n kasvuennusteensa ennallaan
4 % tasolla, mutta ensi vuoden ennustetta on hieman alennettu 3,4 prosenttiin.

Ruplan arvo on valuuttakoriinsa ndhden noussut jo yli 10 % tdmé&n vuoden alusta.
Valuuttakorissa on 55 % dollareita ja 45 % euroja. Euroon ndhden nousu on ollut vielda suurempi.
Tama heikentaa entisestaan kotimaisen teollisuuden kilpailukykya ja hidastaa kotimaisen tuotannon
nousua lamasta. Sen sijaan vahvistunut rupla tukee tuontia. Tuonti onkin kasvanut odotettua
nopeammin, tammi-huhtikuun aikana tuonti kasvoi jopa 21 % verrattuna edellisvuoteen.

Inflaatio on pysynyt suhteellisen alhaisena. Inflaatio oli toukokuun lopulla 6 % edellisvuoteen
verrattuna eli samalla tasolla kuin huhtikuun lopulla. Talouskehitysministeridssa oletetaan, etta
inflaatio pysyisi tdné vuonna tasolla 6-7 % ja jopa laskisi ensi vuonna.

Valtio rajoittaa kunnallispalvelujen tariffien nousua pitddkseen inflaation kurissa. Hallitus on
esittanyt, etté kotitalouksien sahkotariffien nousu olisi enimmilladéan 13-15 % vuonna 2011. Kaasun
hinta saisi nousta enintaan 15 % ja lammitysenergian hinta 12—14 %. Kunnallispalveluiden
hinnankorotukset vaikuttavat suoranaisesti inflaatioon noin 10 prosentin osuudella, mutta epasuora
vaikutus on tatd laajempi. Tariffien korotukset voivat siis nopeuttaa inflaatiota. Toisaalta alhaiset
tariffit vaikeuttavat vanhentuneen infrastruktuurin uusimista.

Keskuspankki alensi ohjauskorkoa 7,75 prosenttiin. Keskuspankki alensi toukokuun lopulla
ohjauskorkoa jalleen 0,25 prosenttiyksikolla. Keskuspankki on vuoden aikana alentanut
ohjauskorkoa jo useampaan otteeseen, vuosi sitten ohjauskorko oli 12 %. Keskuspankki on myos
antanut ymmartaa aikovansa luopua tiukasta valuuttakurssiohjauksesta ja siirtya selkedmmin
inflaatiotavoiteperusteiseen ohjaukseen. Tama ei kuitenkaan toistaiseksi ole estényt keskuspankkia
ostamasta valuuttaa aina ruplan vahvistuessa. Keskuspankki on kuitenkin lopettanut automaattiset
valuutanostot ruplan kurssin muutoksen perusteella ja ajoittaa nykyaan interventionsa vaihtotaseen
ja 6ljyn hinnan kehityksen mukaan.

Julkinen hallinto ja verotus

Hallitus hyvaksyi vuosien 2011-13 talousennusteen, joka toimii seuraavan
kolmevuotiskauden budjetin kehyksend. Talouskehitysministerio paivitti talousennusteensa
budjettineuvottelujen pohjaksi. Ennusteen mukaan ensi vuoden talouskasvu olisi 3,4 % ja vuosien
2012-13 kasvu 3,5 % ja 4,2 %. Ennusteen oletuksena on suhteellisen korkea 6ljyn hinta, 75 dollaria
barrelilta, ensi vuodelle, ja 78—79 dollaria seuraaville kahdelle vuodelle. Perinteisesti Venéja on
laatinut budjetit konservatiivisen 6ljyn hintaoletuksen perusteella ja kayttanyt mahdollisuutta
tdydentda vararahastoa, jos markkinahinta osoittautuu korkeammaksi kuin budjetoitu. TAma ei nayta
toteutuvan talla kertaa. Vuodet 2011 ja 2012 ovat Vengjalla vaalivuosia eika hallitus nayta olevan
halukas merkittaviin menoleikkauksiin.



Budjetin alijaam&é halutaan pienentda 2 prosenttiin suhteessa bruttokansantuotteeseen
vuoteen 2013 mennessa. Valtiovarainministeri6 arvioi, ettd tAman vuoden budjetin alijgdma tulee
olemaan -5,4 %. Alkuperaisen budjetin mukaan tdman vuoden alijgama olisi kasvanut -6,8
prosenttiin. Uuden budjettiehdotuksen mukaan budjetin alijgdméa vahenee edelleen seuraavien
vuosien aikana korkeamman 6ljyn hintaoletuksen ansiosta. Samalla ehdotetaan vuoden 2010
korjattuun budjettiin sosiaalimenojen lisddmista mm. eldkerahaston alijagdgman kattamiseksi,
sotaveteraanien ja myds miliisien asuntojen korvauksiin. Ehdotetut uudet menot syovat
korkeamman 6ljyn hintaennusteen tuoman lisdtulon vuoden 2010 budjettiin.

Vararahasto kaytetdan viimeistddn ensi vuonna loppuun. Valtiovarainministeri6 arvioi, etta tana
vuonna kaytetdan suurin osa vararahastosta budjetin alijadman kattamiseen. Ensi vuonna kaytetaan
loput. Taman lisdksi on olemassa ns. hyvinvointirahasto, jonka varoja ei kuitenkaan kaytetda — ne on
korvamerkitty eldkerahaston vajeen kattamiseen tulevina vuosina. Kesékuun 1. paivana
vararahastossa oli endé 39,3 miljardia dollaria ja hyvinvointirahastossa 85,8 miljardia dollaria.
Yhteensd molemmissa rahastoissa oli siis noin 125 miljardia dollaria. Vuosi sitten molemmissa oli
noin 130 miljardia dollaria eli yhteensa 260 miljardia dollaria.

Valtiovarainministerio ehdottaa julkisen hallinnon henkildstdon vahentamista 20 prosentilla
kolmessa vuodessa. Budjettineuvotteluissa valtiovarainministerid on esittanyt, etté julkisen
hallinnon henkildstomaaraa pitaisi kolmessa vuodessa vahentaa 20 %. Tama tarkoittaisi noin 120
tuhannen henkilon vahennyksia. Vaihtoehtoisesti ministerié ehdottaa kaikkien palkankorotusten
jaadyttamista. Henkiléstomaaran vahentamisesta voitaisiin taas palkita nostamalla virkamiesten
palkkoja, ehdotuksen mukaan 50 % irtisanomisten sdastoista voitaisiin kayttaa palkankorotuksiin.
Markkinoilla arvioidaan, etté valtiovarainministerion ehdotus ei mene lapi, koska 2011 ja 2012 ovat
Vengjalla vaalivuosia, ja monet virastot toivovat voivansa painvastoin kasvattaa budjettejaan.

"Monokaupunkien” tukemista jatketaan. Kriisin aikana hallitus p&étti tukea ns. monokaupunkeja,
joissa alueen elinkeino ja tyollisyys ovat riippuvaisia yhden tai parin tehtaan toiminnasta. Tata tukea
on paatetty jatkaa myods vuonna 2010, koska tydllisyystilanne naissa kaupungeissa on edelleen
heikko. Tukea annetaan ensisijaisesti uudelleenkoulutukseen ja poismuuton tukemiseen. Muutto
uuteen asuinpaikkaan estyy yleensd uuden asunnon saamiseen liittyvien vaikeuksien takia.
Paaministeri Putin on vaatinut hallitukselta myds toimenpiteitd maan sisaiseen muuttoliikkeeseen
littyvan byrokratian yksinkertaistamiseksi, jotta vaestd pystyisi muuttamaan helpommin tdiden
peraan. Paaministerin mukaan venalaiset ovat "rekisterdintivankeina” omissa kotikaupungeissaan,
koska uudelleenrekisterdityminen toiseen kaupunkiin on tehty mahdottoman vaikeaksi.

Valtion rahoitus innokaupunki Skolkovon perustamiseksi on nousemassa noin 2,7 miljardiin
euroon. Budjetissa on mm. otettu huomioon ettéa Skolkovossa on tarvetta rakentaa toimistotilaa noin
25-30 tuhannelle tyontekijalle, jokaiselle keskim&arin 4 m2. Lisaksi rakennetaan asuntoja.
Rakennushanke ajoittuu vuosille 2010-15. Hanke on saanut ristiriitaisen vastaanoton Vengjalla.
Toisaalta valtion panostusta pidetddn myonteisend, toisaalta epailldén valitun toteutustavan
realistisuutta ja arvostellaan top down-lahestymistapaa. Jo olemassa olevat innovaatioalan toimijat —
tutkimuslaitokset, tiedekaupungit ja erityistalousalueet — ovat huolissaan omasta asemastaan ja
rahoituksestaan.

Nokia Skolkovoon. Julkisuudessa on kerrottu Nokian ilmoittaneen kiinnostuksestaan osallistua
projektiin ja Skolkovon hallintoelimiin. Keskustelussa presidentti Medvedevin kanssa toimitusjohtaja
Olli-Pekka Kallasvuo kertoi Nokian haluavan perustaa Skolkovoon ohjelmistokehityksen
koordinaatiokeskuksen. Medvedev piti ajatusta hyvana ja antoi mydnteisen arvion yhtion toiminnasta
Vengjalla todeten sen olevan my6s merkittava veronmaksaja. H&n mainitsi myds oman
ensimmaisen kadnnykkansa olleen merkkid Nokia.



Uusi konserniverovelvollisen konsepti on kehitteilla. Konsernit voivat jatkossa muodostaa ns.
konsolidoidun verovelvollisen Vengjalla. Emoyhtio ja sen tytaryritykset, joiden omistus ylittd& 90 %,
voivat jatkossa muodostaa yhtendisen verovelvollisen ja maksaa voittoveroa konsolidoidun
veronalaisen tuloksen perusteella. Taméa edellyttdd ettd konsernin yhteenlaskettu liikevaihto ylittda
100 miljardia ruplaa (noin 2,5 miljardia euroa) ja ettéa sen yhteenlasketut veromaksut (kaikki
federaation tason verot) ylittavat 15 miljardia ruplaa (noin 375 miljoonaa euroa) konsolidoidun
verovelvollisen rekisterdintia edeltavana vuonna. Uuden lain on tarkoitus astua voimaan 1.1.2011.

Valtion verohallinto taistelee korruptiota vastaan. Lahjukset verotarkastusten sanktioiden
valttamiseksi ovat edelleenkin yleisid Vengjalla. Verohallinto on vastauksena tdhan julkaissut uuden
ohjelman, jonka mukaan hallinnon virkamiehet ovat potkujen uhalla velvollisia raportoimaan kaikista
lahjusyrityksistéa. TA&ma on linjassa presidentti Medvedevin korruptionvastaisen ohjelman kanssa,
joka julkaistiin ensimmaisen kerran vuonna 2008 ja paivitettyna vuonna 2010. Vuonna 2009
rekisteréitiin 7856 lahjussyytettd Vendjalla. Huhtikuussa 2010 verohallinnon johtaja joutui itse
syytteeseen korruptiosta.

Teollisuus ja rakentaminen

Teollisuusindeksi osoittaa optimismia, mutta myds markkinoiden epavarmuutta.
Teollisuuskasvua ennustava ostopaallikdiden indeksi PMI oli toukokuun lopulla 55.9, mika
vuodenvaihteeseen verrattuna indikoi kasvanutta optimismia markkinoilla. Suurin osa teollisuuden
yrityksistd uskoo tuotannon elpymiseen jo toisen vuosineljanneksen aikana. PMI-indeksi oli kuitenkin
toukokuussa alemmalla tasolla kuin huhtikuussa, mik& osoittaa epdvarmuuden taas lisdantyneen.
Teollisuuden hintakehitysta mittaava indeksi kasvoi myds, koska keskeiset raaka-ainehinnat ja
palkkakustannukset ovat nousseet. Samalla ruplan arvo on noussut. Tama heikentaa kotimaan
teollisuuden kilpailukykya ja tukee tuonnin lisaamista.

Henkildautojen tuotanto ja myynti on kasvanut valtion tuen avulla. Alustavien tietojen mukaan
henkildautojen tuotanto kasvoi huhtikuussa yli 50 % edellisvuoteen verrattuna. Myds henkilbautojen
myynti lahti kasvuun alkuvuoden hiljaisen kauden jalkeen. Autojen myynti kasvoi huhtikuussa 20 %
edellisvuoden tasoon verrattuna ja alustavien markkinatietojen mukaan toukokuussa yhta paljon.
Kumulatiivisesti henkil6-autoja myytiin kuitenkin vield vahemman kuin vuosi aikaisemmin. Autojen
myynti on ensisijaisesti noussut valtion autonvaihto-ohjelman ansiosta. Valtio korvaa yli 10 vuotta
vanhasta autosta vaihdon yhteydessa jopa 50 000 ruplaa (noin 1300 euroa). Alun perin ohjelma oli
rajoitettu kattamaan enintd&n 200 000 vaihtoautoa, mutta toukokuussa maéra kaksinkertaistettiin eli
vaihtoautosertifikaatteja rekisterdidaan yhteensa 400 000 vaihtoautolle. Paaministeri Putin on myds
vahvistanut, etté valtion suoria tukia autoteollisuudelle jatketaan myds vuonna 2010. Liséksi Putin
on aktiivisesti osallistunut autoteollisuuden ja metalliteollisuuden vélisiin hintaneuvotteluihin.

Valtion laivanrakennusyhtymé OSK:lle lis&& telakoita kotimaasta ja Ukrainasta? Sergei
Pugatshovin OPK-korporaatio on myymassa Severnaja verf- ja Baltiiski zavod-telakkaomistuksensa
valtion laivanrakennusyhtymalle OSK:lle, ennustaa Vedomosti. Syyna on tarve tukea Pugatshovin
Mezhprombankin heikkoa rahoitustilannetta eurobondimaksujen erdéntyessa. Toisaalla OSK on
ilmoittanut neuvottelevansa ukrainalaisten laivanrakennusyhtitiden kanssa tand vuonna
muodostettavasta yhteisyrityksestd. Mahdollisesti OSK saisi osuuksia telakoista ja kattaisi oman
osuutensa tuotantokapasiteetin modernisointiin suunnattavilla investoinneilla.

Liikenne

Vendjan rautateiden rahtikuljetukset kasvoivat tammi-huhtikuussa 14,5 %. Venajan rautatiet
raportoivat rahtikuljetuksien kasvaneen edelleen 12,8 % toukokuussa. Henkildstokuljetukset sen
sijaan vahenivat 14 %. Rahdin suhteellisen korkea kasvuluku johtuu osittain edellisvuoden
alhaisesta tasosta. Rautateiden johto arvioi koko vuoden 2010 rahtikuljetusten kasvun olevan noin
4 %.



Vendjan rautateiden investointinankkeet jaadytettiin vuonna 2009. Vendajan rautatiet hidastivat
investointiohjelmansa vuonna 2009 jopa 40 % suunnitellusta. Rautateiden johto on arvioinut etta
rautatieverkoston parantamiseen ja tavaraliikenteen kapasiteetin nostamiseen rautatiet tarvitsevat
seuraavien viiden vuoden ajan 450 miljardia ruplaa (noin 12 miljardia euroa). Lisdksi Vengjan
rautateiden johto ennustaa, etta rautateiden tariffit nousevat ensi vuonna jopa 18 %, ellei valtio jatka
investointien tukitoimia. Paaministeri Putin on jo maininnut, etté rautateille maksetaan vuonna 2010
saman verran valtion tukea kuin viime vuonna eli noin 2,5 mrd. euroa. Rautatiet saavat
investointituen lisdksi myds henkil6liikenteen lipunhinnan subventointia varten vuosittain valtion
tukirahoja. Noin kaksi kolmasosaa kaikista rautatielipuista myydaén valtion subventoidun tariffin
mukaan. Vain kolmannes henkilématkustajista maksaa tayden "markkinahinnan”. Uuteen
budjettikehykseen vuosille 201113 siséltyy ehdotus luopua lippujen avustuksista, mutta on
epatodenndkadistd, ettd ehdotus menisi taman vaalikauden aikana lapi.

Metsa- ja maatalous

Ilim Group valitsi Metson Bratskin uuden sellulinjan paalaitetoimittajaksi. Tuotantoon kuuluu
uusi havulinja, joka koostuu mm. keittojarjestelmasta, happidelignifiointijarjestelmasté seka
valkaisemattoman massan pesu- ja valkaisulaitteistoista. Sopimus Ilim Groupin ja Metson vélilla on
jo allekirjoitettu. llim jatkaa kuitenkin neuvotteluja Bratskin projektin toteutuksesta myés muiden
maailman johtavien laitetoimittajien kanssa. Suunnitelmien mukaan vuonna 2012 kaynnistettava
uusi sellulinja tuottaa 720 000 tonnia valkaistua havusellua vuodessa. Linjan my6té Irkutskin
alueella sijaitsevan Bratskin kombinaatin tuotanto kasvaa yli miljoonaan sellutonniin vuodessa.
Investoinnin arvo on noin 700 miljoonaa dollaria. Investointi on yksi suurimmista Venajan sellu- ja
paperiteollisuuteen 40 vuoteen.

Investlesprom alkaa valmistaa ensimmaisend maailmassa paallystettyja
aikakauslehtipapereita koivusta. Investlespromin ja Metson asiantuntijoiden yhteistytna kehittama
paperi on l&paissyt hyvin koepainatukset ja -nidonnat. Kehitetyt uudet paallystetyt paperilaadut ovat
"LWC Nano” 60 g/m* ja "MWC Film Gloss” 90 g/m®. Uusi valmistusteknologia on ainutlaatuinen, silla
paperin valmistuksen raaka-aineena kaytetdan koivusta valmistettua valkaistua kemiallis-
termomekaanista massaa. Investlespromin mukaan tama merkitsee perinteisen tuotannon
monopolin loppumista, jossa paallystettyja papereita on valmistettu havupuusta. TAma avaa uusia
mahdollisuuksia lehtipuiden hyddyntamiselle Vendjan metsateollisuudessa ja on strateginen
lapimurto kotimaiselle sellu- ja paperiteollisuudelle. Paperin valmistuksen teollisessa mittakaavassa
on suunniteltu alkavan vuoden viimeisella neljannekselld Kaman paperitehtaalla Permin alueella.

RusForest AB ja Nord Timber Group fuusioituvat — yrityksestd suurimpia hakkuuoikeuksien
haltijoita Vengjalla. Fuusion toteutuessa yrityksen hakkuuoikeus kasvaa 2,2 miljoonaan
kuutiometriin. P&&osin ruotsalaisessa omistuksessa olevien yritysten fuusio toteutetaan RusForestin
suoralla osakeannilla. Yritys aikoo kasvaa keskipitkélla aikavalilla Venajan suurimmaksi itsendiseksi
metsateollisuusyritykseksi 1,6 miljoonan kuution puunkorjuumé&aralla ja yli 600 000 kuutiometrin
sahatavaran tuotannolla. Talla hetkell&a Nord Timber Groupilla on Arkangelin alueella vuokrametsaa
yli miljoona hehtaaria seka sahaustoimintaa. Lisaksi yritys aikoo rakentaa alueelle uuden sahan ja
lisdtd sahatavaran kuivauskapasiteettinsa 120 000 kuutiometriin vuodessa. RusForestin tuotanto
sijaitsee mm. Irkutskin ja Krasnojarskin alueilla, joilla yrityksella on vuokrametséd 850 000 hehtaaria.
Muodostettavan yrityksen Arkangelin tuotannolla ndhdaan olevan erinomainen sijainti seka Venajan
sisamarkkinoihin ettd Euroopan markkinoihin ndhden seka Siperian tuotannolla Aasian ja Keski-
Aasian markkinoille.

Vologdan alueella 800 000 hehtaaria metsia sai FSC-sertifikaatin. Holdingyhtié Vologodskie
lesopromyslenniki (Vologdan metsateollisuuden harjoittajat) jasenyritysten vuokrametsille
myodnnettiin metséanhoidon sertifikaatti ja puun tuotantoketjun sertifikaatti. Sertifioitu metsdala on
804 000 hehtaaria, minka vuotuinen sallittu hakkuusuunnite on 1,7 miljoonaa kuutiometria. FSC el



Forest Stewardship Council, Hyvdn metséanhoidon neuvosto, on kansainvalinen organisaatio, joka
on luonut kriteerit metsien sertifioinnille. Venajalla on talla hetkelld FSC-sertifioitua metsaa yli 22
miljoonaa hehtaaria, mika on noin viidennes vuokralla olevasta metsaalasta.

Maatalousministeri Skrynnik: Viljasato voi jA&da tdénd vuonna alle 90 miljoonan tonnin. Syyna
ovat ongelmat syyskylvoissd, minka vuoksi viljasato pienenee noin kolme miljoonaa tonnia. Vuonna
2009 viljaa korjattiin 97 miljoonaa tonnia ja vuonna 2008 ennéatykselliset 108 miljoonaa tonnia.
Syyskylvoistad odotetaan saatavan 42 miljoonaa tonnia ja kevatkylvoista 45—-48 miljoonaa tonnia.
Vuoroviljelyn rakennetta on muutettu siten, ettd suositaan enemman runsasvalkuaisia viljelykasveja.
Viljaksi menevan maissin kylvbalaa on kasvatettu 7 %, sokerijuurikkaan 35 %, soijan 6 % seka
rapsin kevatkylvbalaa 12 % vuoteen 2009 verrattuna.

Viljan vienti ei veda — varastoissa liki 30 miljoonaa tonnia viljaa. Maailman viljamarkkinat ovat
epavakaat. Maailman viljan kausivarastojen arvioidaan olevan kesékuun lopussa 193 miljoonaa
tonnia, mik& on 28 miljoonaa tonnia enemman kuin viime vuonna. Vengjan toukokuun alun melkein
30 miljoonan tonnin viljan kausivarastoista merkittavéa osa — 9,7 miljoonaa tonnia — tulee
interventiovarastoista. Asiantuntijoiden mukaan tilanne viljan maailmanmarkkinoilla tullee jatkumaan
epasuotuisana seuraavat kaksi vuotta. Viljantuottajien tukemiseksi maatalousministerit¢ on
ehdottanut takuutoimintoja. Siind maataloustuottaja voi myyda viljansa valtiolle, mutta voi ostaa sen
takaisin, mikali viljan hinta markkinoilla nousee. Hallitus aikoo lis&ksi tukea maataloustuotteiden
vientia vientitukien avulla kuitenkin siten, etté tuki kohdentuu maataloustuottajille eiké kauppiaille.

Vaalean oluen tuotanto laskussa — maataloussektorille yli 90 miljoonan euron
tulonmenetykset. Kuluvan vuoden ensimmaisella neljannekselld vaalean oluen tuotanto vaheni
viidenneksen ja oli 1,7 miljardia litraa. Olutpanimoiden mukaan se on seurausta oluen valmisteveron
kolminkertaistumisesta vuoden 2010 alusta. Oluen tuotannon laskun seurauksena mallasohran ostot
ovat vadhentyneet, mink& seurauksena maataloussektori menettaé tuloja 92 miljoonaa euroa.
Mallasohra on kannattavin viljalaji ja valttamatén osa vuoroviljelyd. Olutpanimoiden kotimaisten
maataloustuotteiden osuus on kasvanut 30 %:sta 80 %:iin vuodesta 2000. Venalaisilla panimoilla on
16 mallastamoa, joihin ne ovat investoineet yli 900 miljoonaa dollaria.

Karjatalouden kehittdmisstrategia valmisteilla. Maatalousministeri Skrynnikin mukaan
maatalousministerio laatii I&hiaikoina karjantalouden kehittémisstrategian vuoteen 2017-2020 asti.
Siihen tulee kaikki alan ohjelmat siipikarjanhoidosta siankasvatukseen ja maito- ja lihakarjan
kasvatukseen.

Energia

Energiaverotus uudistuu, It4-Siperian kenttien verovapaus vaakalaudalla. Oljyn ja muiden
luonnonvarojen verotuksen uudistus on valmisteilla. Tahan asti on esitetty etta Ita-Siperian kentét
nauttisivat vapautusta 6ljyn vientiverosta vuoteen 2012 asti. Uuden esityksen mukaan It&-Siperian
kenttia ei vapautettaisikaan kokonaan veroista, vaan verokantaa vain alennettaisiin 45 prosenttiin
Lansi-Siperian kentille asetetusta verokannasta ja Ita-Siperian yhtidt maksaisivat veron vain kuin
Oljyn markkinahinta ylittaa 50 dollaria barrelilta. N&in ollen vero olisi esimerkiksi nykyisella
markkinahinnalla noin 9 dollaria barrelilta (verrattuna 33 dollariin Lansi-Siperian 6ljyviennista).
Duuma kasittelee néilla ndkymin lakiehdotusta kesékuussa.

Maakaasun kotimarkkinahinnan korotusta lykattiin. Alkuperdisen hallituksen suunnitelman
mukaan kotimarkkinoiden hinta oli tarkoitus nostaa vientihintojen tasolle asteittain vuoteen 2014
mennessa, mutta uusien suunnitelmien mukaan hintaliberalisointi lykk&antyy. Hallituksen istunnossa
1. kesakuuta 2010 paatettiin, etta venalaisten yritysten maksama hinta tulee ensi vuonna olemaan
enimmillaan 55 % vientihinnasta. Myos kotitalouksien kaasuhintojen subventointi jatkuu el
kotitaloudet maksavat jatkossakin vAhemman maakaasusta kuin teollisuusasiakkaat.



S&hkon hinnan liberalisointi jatkuu kuitenkin suunnitelmien mukaan. Sahkén hinta vapautuu
kokonaan valtion hintasdantelysta vuodesta 2011.

Gazprom haluaa nostaa Valko-Venjalle myytavan maakaasun hintaa. Valko-Venaja maksaa
talla hetkella noin 170 dollaria tuhannelta kuutiometriltd Venjan maakaasusta. Gazprom haluaa
nostaa hintaa muiden 1VY-maiden tasolle, ensi neljinnekselté hinta nousisi 187 dollariin ja ensi
vuoden hinnaksi esitetd&n 230 dollaria tuhannelta kuutiometriltd. Ukraina maksaa jo tana vuonna
keskiméaarin 230 dollaria Vendjan maakaasusta. Tama on myds muiden IVY-maiden keskihinta,
joskin hinta vaihtelee maittain.

Talouskehitysministerio leikkasi kaasunviennin ennustetta. Ministerion arvion mukaan
Gazprom tulee viemaan tana vuonna 206 miljardia kuutiometrid kaasua. Td&mé on noin 5 %
vahemman kuin aikaisemmin ennustettiin. Vuonna 2009 Gazprom myi ulkomaille 209 miljardia m3
kaasua. Gazprom on menettanyt markkinaosuuttaan Euroopassa Norjalle ja Pohjois-Afrikan
nesteytetylle kaasulle (LNG), joiden hinta on pitkiin toimitussopimuksiin sidotun vendalaiskaasun
hintaa edullisempaa.

Vendjan hallitus hyvaksyi sahkodsektorin uudistuksen suuntaviivat vuoteen 2030. Uuden
suunnitelman mukaan vuoteen 2030 mennessd maahan rakennettaisiin 173 gigawattia uutta
kapasiteettia. TAma on noin 7 % vuoden 2020 suunnitelmassa tavoiteltua vahemman. Lopullinen
versio tuodaan energiaministeri Shmatkon mukaan hallituksen kasittelyyn hieman myéhemmin.
Aikaisempi, vuoteen 2020 asti ulottunut suunnitelma on peréisin vuodelta 2007.

Vendja ja Ranska allekirjoittivat ydinvoiman kehityksen yhteistydsopimuksen. Kansainvélisen
Ydinenergia-2010 -foorumin yhteydessa Venajan valtionyhtid Rosatom ja Ranskan ydinvoiman ja
vaihtoehtoisten energialahteiden komissariaatti allekirjoittivat yhteistydsopimuksen ydinvoiman
kehityksestd. Uusi sopimus korvaa edellisen yhteistyésopimuksen vuodelta 2000 ja laajentaa
entisestdédn maiden vélisen yhteistyon ydinvoiman edistdmisen, ydinteknologian kehittamisen,
tutkimuksen, koulutuksen ja kriisienhallinnan aloilla.

Gazprom ja Ukrainan Naftogas keskustelevat yhteisyrityksen perustamisesta. Gazpromin
mukaan yhteisyrityksen perustamisen jalkeen yhtididen tdysi yhdistyminen asteittain on myos
mahdollista. Aluksi puhutaan kuitenkin yhteisyrityksesta, josta molemmilla yhti6ill& olisi 50 % osuus.
Naftogasin myynti vuonna 2009 oli alle 6 miljardia dollaria, mik& on vain noin 6 % Gazpromin lahes
99 miljardin dollarin myynnista. Venalaisten lehtikommenttien mukaan talla perusteella on
todenné&kaistd, ettéd yhdistyttdessa Naftogas kaytanndssa liitettaisiin Gazpromiin.

Severenergia kdynnistda kaasuntuotannon Jamalo-Nenetsiassa vuonna 2011. Gazpromin,
italialaisten Enin ja Enelin yhteisyritys Severenergia suunnittelee tuotannon kaynnistamistd Jamalo-
Nenetsiassa sijaitsevilla kaasukentilladn vuonna 2011. Kaasuntuotannon arvellaan saavuttavan
huippunsa, 25-30 miljardia kuutiometria vuodessa vuonna 2020. Aikaisemmin 6ljy-yhtio Jukosille
kuulunut kenttd huutokaupattiin vuonna 2007 Gazpromin tytaryhtille Gazprom Neftille. Talla
hetkelld Gazprom omistaa yhtiosta 51 %, Eni 29,4 % ja Enel 19,6 %. Severenergian
toimitusjohtajana toimii Gazpromin kansainvalisen osaston johtaja Stanislav Tsygankov. Enel
suunnittelee kayttdvansa osuutensa kaasusta omistamansa sahkontuotantolaitoksen OGK-5:n
tarpeisiin.

TNK-BP:n Kovyktan kentta konkurssiin? Kovyktan kentéan lisenssin haltija Rusia Petroleum, josta
TNK-BP omistaa 62 %, on jattanyt konkurssihakemuksen Irkutskin hallintotuomioistuimeen.
Kovyktan kentté on yksi Venajan suurimmista maakaasukentista. Kovyktan kentdn omistajuudesta
on taisteltu jo vuodesta 2006 lahtien, jolloin valtion maaperan luonnonvarojen kayton virasto
Rosnedra uhkasi Rusia Petroleumia lisenssin menettamiselld sopimusrikkomuksen vuoksi. Tuolloin
TNK-BP aloitti neuvottelut lisenssin myynnista Gazpromille. Kauppa ei kuitenkaan toteutunut.



Gazprom julkaisi pitk&n aikavalin investointiohjelmansa vuosille 2010-2030.
Investointiohjelman suuruus on 14 triljoonaa ruplaa (noin 350 miljardia euroa). Tasta suurin osa,
40 prosenttia, on varattu Jamalin ja Shtokmanin kaasukenttien kehitykseen.

Zagorovski valittiin odotetusti Shtokman Developmentin johtoon. Huhtikuun lopussa
Shtokmanin kentéan toteuttajayhtion Shtokman Developmentin johtajan paikalta eronneen Juri
Komarovin tilalle on odotetusti nimitetty Gazprom Dobytsha Shelfin varajohtaja Aleksei Zagorovski.
Shtokman Developmentin osakkaita ovat Gazprom (51 %), ranskalainen Total (25 %) ja norjalainen
Statoil Hydro (24 %). Shtokman Development AG:n hallitus teki helmikuussa 2010 paattksen lykata
hankkeen viimeista investointipaatostd maaliskuuhun 2011 putkikaasun ja vuoden 2011 loppuun
nesteytetyn kaasun (LNG) osalta. Talla aikataululla putkikaasun kuljetukset voisivat alkaa vuonna
2016 ja nesteytetyn kaasun vuonna 2017.

Energiaministerid valmisti uuden 6ljyn ja 6ljytuotteiden kuljetusvalvontaohjelman

" Neftekontrol”. Ministerio on laatinut ja toimittanut hallitukselle uuden suunnitelman, jonka avulla
tiukennetaan oljynkuljetusten ja -mittausten valvontaa. Ehdotuksen mukaan perustettaisiin
yhtenainen rekisteri kaikista kuljetusreiteist ja kuljetusmuodoista. Kuljetusten méaéran seuranta
keskitettaisiin yhteen tietojarjestelmaan ja yhteen operaattoriin.

Ympaéristo

Presidentti Medvedev perdédnkuuluttaa Vengjan ymparistopolitiikan tehostamista. Presidentti
Medvedev nosti Vengjan ymparistdpolitiikan tilan ja ymparisténsuojelun 27.5. kokoontuneen
valtakunnanneuvoston puheenjohtajiston kokouksen keskeisimmaksi kysymykseksi. Medvedevin
mukaan Vengjan vanhat, osittain jopa 40- tai 50-luvulta perdisin olevat ymparistonormit tulee
uudistaa, yrityksia kannustaa kayttAmaan parasta kayttokelpoista teknologiaa (BAT) seka
ymparistdn saastuttamisesta maarattavia sakkoja nostaa.

Ulkomaankauppa

Energiatuotteiden osuus Vendajan viennista nousussa. Energiatuotteiden viennin osuus Venajan
koko viennista nousi tammi-huhtikuussa 73 prosenttiin. Metallien osuus viennista oli 12 %, joten
yhteensé raaka-aineiden vienti vastasi perati 85 prosenttia Venajan kokonaisviennista. Viime
vuoden tammi-huhtikuussa energiatuotteiden osuus koko viennista oli 68 % ja metallien osuus

10 %. Venajan talouden riippuvuus energiaviennista ja raaka-aineiden hintakehityksesta on
kasvanut. Kymmenen vuotta sitten energiatuotteiden osuus viennisté oli noin 50 %.

Vendjan vienti kasvoi tammi-huhtikuussa 59 %. Energiatuotteiden vientimaarat kasvoivat 5,2 %
mutta niiden arvo kasvoi samanaikaisesti jopa 76 %. Suurin syy tdhan on 6ljyn hinta, joka oli vime
vuoden alussa alle 50 dollaria, kun taas tdméan vuoden tammi-huhtikuun keskihinta oli 76 dollaria.
Myds muiden tarkeiden raaka-aineiden hinnat ovat viime vuodelta nousseet. Metallituotteiden vienti
kasvoi maaréllisesti 18 % ja viennin arvo nousi jopa 37 %. Kemikaalien vienti kasvoi maaréallisesti
16 % ja viennin arvo 30 %. Koneiden ja laitteiden viennin arvo kasvoi myds tietyissa tavararyhmissa,
suurin kaswvu oli tullitilastojen mukaan séhkélaitteiden viennissa (+27 %) ja mekaanisten laitteiden
viennisséa (+16 %).

Vengjan tuonti kasvoi tammi-huhtikuussa 21,4 %. Tuonti IVY-maiden ulkopuolelta kasvoi 17,6
%. Vendjan keskuspankin mukaan tuonti kasvoi 21,4 % edellisvuoteen nédhden. Painvastoin kuin
viennissa, suurin syy tuonnin kasvuun oli fyysisen maaran kasvu. Tarkeimmat tavararyhmat
tuonnissa IVY-maiden ulkopuolelta olivat koneet ja laitteet (43 % tuonnista), elintarvikkeet (18 %)
seké kemikaalit (18 %). Koneiden ja laitteiden tuonti kasvoi viime vuoteen verrattuna keskiméarin 15
%, kemikaalien tuonti jopa 25 % ja elintarvikkeiden tuonti 15 %. Tuonnin kokonaismaara ei vield



palannut vuoden 2008 tasolle. Jos ruplan arvo pysyy vahvana, tuonti voi kuitenkin tana vuonna
nousta ennakoitua enemman.

EU on edelleen Venajan suurin kauppakumppani. EU-maat kattavat yli 50 % koko Venajan
ulkomaankaupasta. Suurimmat kauppakumppanit ovat Hollanti ja Saksa. EU-maiden vienti Venajalle
vastaa noin 6 % koko EU:n viennista (2009) ja 10 % koko EU:n tuonnista (2009). Vienti EU:sta
Vengjalle on kuitenkin kasvanut voimakkaasti, 23 miljardista eurosta vuonna 2000 yli 100 miljardin
euroon vuonna 2008 (vuonna 2009 vienti putosi 66 miljardiin euroon). Vuoden alusta vienti on taas
lisdantynyt ja euron heikentyminen tukee viennin kasvua. EU-maiden tuonti Vengjalta on
samanaikaisesti kasvanut 64 miljardista eurosta vuonna 2000 178 miljardiin euroon vuonna 2008.
Vuonna 2009 tuonti oli 115 miljardia euroa. Kriisivuoden pudotuksesta huolimatta EU on edelleen
Vengjan suurin kauppakumppani ja Venéja on EU:n kolmanneksi suurin kauppakumppani (2009).

Kauppa Valko-Vendjéan ja Kazakstanin kanssa vastaa vain 7 prosenttia koko
ulkomaankaupasta (tammi-huhtikuu 2010). Kazakstanin osuus Venajan ulkomaankaupasta on noin
3 %, Valko-Venajan osuus noin 4 %. Valko-Vendja ja Kazakstan tuovat Vendjalta o6ljya, maakaasua
ja polttoaineita ja vievat Venjalle koneita ja laitteita ja kemikaaleja. Valko-Venaja vie myos
merkittdvasti maataloustuotteita ja Kazakstan puolestaan 6ljytuotteita.

Vendjan, Valko-Venajan ja Kazakstanin tulliliitto astuu néilld ndkymin voimaan 1.7.2010.
Vengja ja Kazakstan ehtivat jo sopia muodostavansa tulliliton ilman Valko-Venajaa oljyn vientitulleja
koskevien erimielisyyksien vuoksi. Sittemmin Vendja ja Valko-Vengja ovat kayneet keskusteluja ja
nakemysten on kerrottu l[Ahentyneen. Tulliliton valmistelut ovat siis edelleen keskeneraiset.
Osapuolet ovat kuitenkin sopineet mekanismista, jonka mukaan ne asiat, joista maat eivat paase
sopuun ennen 1.7.2010 jatetaan tulliliton ulkopuolelle "siitymakauden” ajaksi. Tama tarkoittaa, etta
tulliliitto voi astua voimaan jo 1.7.2010 ilman, etta kaikista asioista on yksimielisyyttd. Seuraava
tulliliiton neuvoston kokous on 18. kesékuuta, jonka jalkeen aikataulu varmistuu. Tulliliton
valtionpaadmiehet tapaavat 5. heindkuuta.

Séaéantely-ymparisto

Hallitus otti ohjaukseensa metallin hinnoittelun. Johtavat venélaiset metalliyritykset ilmoittivat
merkittavista hinnankorotuksista toukokuussa, minké jalkeen autoteollisuuden ja Venajan
rautateiden edustajat jattivat paaministerille ja antimonopolivirastolle valituksen asiasta.
Metallihintojen nousu heikentaisi Venajan autoteollisuuden kilpailukykya entisestaan. Hintataso
maarittyy metallien maailmanmarkkinahinnan mukaan. P&aministeri Putin on puuttunut tilanteeseen
ja laadituttanut metallikauppaan pitk&aikaiset toimitusten mallisopimukset, jotta jatkossa akillisilta
hintapiikeiltd valtyttaisiin. Lisaksi elokuun alkuun mennessa on valmisteltava uudistus, jonka mukaan
metalleille sek&a myds koksille, hiilelle ja rautamalmille perustettaisiin kotimainen kauppapaikka.
Asiantuntijoiden mukaan porssikaupasta kotimarkkinoilla tuskin tulee mitdan: hiilen ostajia ja myyjia
on kumpiakin vain 6—7, metallin osalta esteena on laaja tuotekirjo. Aiemmin pérssikauppalla on
yritetty hillitd mineraalilannoitteiden hinnannousua, mutta tuloksetta.

Kuparille, sinkille ja lyijylle esitetd&n vientitullia. Talouskehitysministerié on ehdottanut 5 %
vientitullia kuparin viennille. Vientitulli halutaan palauttaa myds sinkille ja lyijylle.



